SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2026 ROKU
DO 30 CZERWCA 2026 ROKU



Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Podstawowe informacje o Funduszu:

Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej zwany réowniez ,Funduszem”) jest
funduszem dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie i zgodnie z
przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2026 poz. 60, z pdzniejszymi zmianami; zwana dalej:
»Ustawg”), ktdra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu (zwanego dalej: ,Statutem”).

Fundusz jest funduszem portfelowym, o ktdrym mowa w art. 179 Ustawy.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 17 czerwca
2025 r. (sygn. DFF.4022.1.80.2023.AZ).

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
1760 w dniu 16 lipca 2025 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
2) Cel inwestycyjny i specjalizacja:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktérych wielko$¢ odzwierciedla procentowe
zmiany kontraktu terminowego futures na Kryptowalute Bitcoin dla takich samych okresow, niezaleznie
od wahan kurséw walutowych i bez wzgledu na to, czy w okresach tych Portfel Bazowy znajduje sie w
trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest
poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na cigglym stosowaniu fizycznego
odwzorowywania Portfela Bazowego za pomocg kontraktow terminowych futures na Kryptowalute
Bitcoin przy jednoczesnym ograniczaniu wptywu ryzyka walutowego na osiggane stopy zwrotu, poprzez
zastosowanie kontraktéw walutowych forward ograniczajgcych ekspozycie Funduszu na wptyw walut
obcych. Fundusz stosuje strategie zabezpieczania ryzyka walutowego w okresach jednomiesiecznych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Portfel Bazowy stanowig w 100% kontrakty terminowe futures wystawiane przez CME oraz notowane
na CME (rynek uznany za réwnowazny rynkowi regulowanemu w rozumieniu Dyrektywy MiIFID II) dajgce
ekspozycje na Kryptowalute Bitcoin.

Z zastrzezeniem art. 25 ust. 3 - 4 Statutu oraz postanowien Statutu przewidujgcych mozliwosé
przyjmowania przez Fundusz wskazanych w nich aktywdéw w ramach ustanawianych na rzecz Funduszu
zabezpieczen ewentualnych roszczen Funduszu wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw
zwigzanych z prowadzong politykg inwestycyjng, Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wylgcznie w:

1) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile ich cena lub
wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen aktywdw wchodzacych w sktad Portfela Bazowego
lub od kurséw walut obcych;

2) waluty obce;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce wbudowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, emitowane lub gwarantowane przez podmioty
o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4) dtuzne Papiery Warto$ciowe, ktdrych emitentem lub gwarantem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polsk lub jednostka samorzadu terytorialnego
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- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych, o ile Rating Kredytowy tych podmiotéw jest nie nizszy niz rating inwestycyjny
(tj. nie nizszy niz BBB- dla agengji Fitch i S&P Global oraz nie nizszy niz Baa3 dla agencji Moody's).

Fundusz moze zaciggac pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 25% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, o ile bedg stosowane w celu sprawnego zarzgdzania ptynnoscig
Funduszu. W wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytdw Fundusz w zadnym przypadku nie moze
przekroczy¢ limitu fgcznej ekspozycji na Portfel Bazowy, o ktdrym mowa w Art. 27 ust. 3 Statutu.

Maksymalna tgczna ekspozycja netto Funduszu na Portfel Bazowy, nie moze przekroczy¢ 110%
Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto.

taczna ekspozycja netto Funduszu na Portfel Bazowy bedzie utrzymywana na poziomie mozliwie
najbardziej zblizonym do 100%, nie mniejszym niz 90% i nie wyzszym niz 110% Skorygowanej Wartosci
Aktywow Netto.

Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, — NU,)

gdzie:

WANLt — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;
WANCIt — Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzgdzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NEt, NEt-1 — liczba Certyfikatdbw Inwestycyjnych emitowanych po cenie emisyjnej réwnej WANCI
ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych
przedmiotem rozrachunku w dniu t, z zastrzezeniem, iz od dnia ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w
Art. 21 ust. 4 Statutu do dnia, w ktorym uptywa termin wskazany w Art. 21 ust. 3 Statutu zaklada sie,
iz obydwa parametry przyjmujg wartosc zero;

NUt, NUt-1 - liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu po cenie réwnej WANCI
ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych
przedmiotem rozrachunku w dniu t;

Fundusz dazy do jak najdoktadniejszego odwzorowywania Portfela Bazowego lokujac aktywa Funduszu
w sktadniki Portfela Bazowego.

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegdine sktadniki Portfela Bazowego o
ktérym mowa w art. 28 ust. 1 Statutu, moze mie¢ jedynie przejSciowy charakter i moze wystgpi¢
wyltacznie w przypadku: czasowego zawieszenia notowan aktywdéw wchodzacych w skiad Portfela
Bazowego lub innego zdarzenia uniemozliwiajgcego zawieranie transakcji w zakresie aktywow
wchodzacych w skfad Portfela Bazowego lub zmiany Portfela Bazowego w przypadkach, o ktérych mowa
w Art. 41 ust. 1 Statutu..

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wylgczeniem depozytdéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg brutto zgodnie z przepisami art. 7
Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywdow Netto.
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Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metoda zaangazowania zgodnie z przepisami art. 8
Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywow Netto.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych wymogdw i ograniczen inwestycyjnych,
wynikajacych z Ustawy i Rozporzadzenia 231/2013.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Funduszu.

Warto$¢ bezwzgledna tacznej ekspozycji netto Funduszu na waluty obce wynikajaca ze wszystkich
posiadanych instrumentéw finansowych, w tym z tytutu walutowych transakcji zabezpieczajgcych, w
Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, bedzie utrzymywana na poziomie zblizonym do 0%, nie
wyzszym jednak niz 15%.

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywdw Funduszu. Ograniczen nie stosuje sie do Papierdw Wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

Jezeli dtuzny Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy
stosowaniu przez Fundusz limitdow inwestycyjnych.

Maksymalna tgczna warto$¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢ 70% Wartosci
Aktywow Funduszu.

Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski
lub jednostke samorzadu terytorialnego, niebedace Instrumentami Rynku Pienieznego, mogg stanowic
tgcznie nie wiecej niz 50% Wartosci Aktywo w Funduszu, przy czym $redni termin zapadalnosci dtuznych
Papierow Warto$ciowych niebedacych Instrumentami Rynku Pienieznego — wyliczany jako suma
iloczynéw udziatdéw takich Papieréw Wartosciowych w warto$ci Aktywo w Funduszu oraz termindw ich
zapadalnosci wyrazonych w latach — nie moze by¢ wyzszy niz 0,75 roku.

Fundusz nie moze dokonywa¢ krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.
Fundusz nie moze emitowac obligacji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwaranciji.

Fundusz nie moze dokonywac¢ lokat, ktorych przedmiotem sa:

1) wiasnosc¢ lub wspdtwirasnos¢ nieruchomosci;

2) witasno$¢ lub wspotwiasnosc:
a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami,
b) budynkdw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c) statkéw morskich;

3) uzytkowanie wieczyste.

Wyrazy pisane wielkg literg zostaty zdefiniowane w statucie Funduszu.

3) Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie przy Pl. Dgbrowskiego 1 (wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000297821).
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4) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2026 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2026 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca pofaczenie Funduszu.
5) Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz nie sg spetnione przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych lub w Statucie Funduszu.

6) Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5/8 p, 02-691 Warszawa. Spotka jest wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem 244.

7) Wskazanie rynku, na ktorym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne
Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(zwanej dalej: ,GPW") pod skrdcong nazwg ETFBTCPL od dnia 16 wrzesnia 2025r.

8) Wskazanie serii oraz emisji certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu i cech
je roznicujacych

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku Fundusz dokonuje ciggtej emisji certyfikatdw
inwestycyjnych serii B.

Do dnia 30 czerwca 2026 roku Fundusz wyemitowat 1 746 900 certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B
oraz umorzyt 55 000 certyfikatow inwestycyjnych serii A i B. Na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa
AgioFunds TFI S.A., na potrzeby sprawozdawczosci Funduszu, serie certyfikatéw A i B prezentowane sg
jako jedna seria oznaczona kodem ISIN PLBTFBN00014.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi
na okaziciela, reprezentujgcymi jednakowe prawa majgtkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sg
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nie wystepujg cechy rdznigce poszczegodlne certyfikaty inwestycyjne.
9) Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249 Poz.1859, z
pozniejszymi zmianami) dalej zwane Rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w
nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.



Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

2026-06-30 2025-12-31
WYBRANE DANE FINANSOWE » Wartosc e BRI
Wartosc¢ wyrazona w Wartosc¢ wyrazona w
EURO EURO

1. Przychody z lokat 1 545 363 96 23
I1. Koszty funduszu netto 410 96 339 80
II1. Przychody z lokat netto 1135 267 -243 -57
1V. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -29 629 -6 968 -5 353 -1 259
V. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -907 -213 -10 -2
VI. Wynik z operacji -29 401 -6 914 -5 606 -1 318
VII. Zobowigzania 2518 586 722 171
VIII. Aktywa 79 574 18 522 33327 7 885
IX. Aktywa netto 77 056 17 935 32 605 7714
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1 691 900 447 900

XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 45,54 10,60 72,80 17,22
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -17,38 -4,09 -12,51 -2,94




Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

2026-06-30

2025-12-31

Wartosc
wedtug
ceny
nabycia

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartosc
wediug
wyceny ha
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoltem

Wartosc
wediug
ceny
nabycia

Wartosc
wedtug
wyceny ha
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w

aktywach

ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

-918

-1,17

W przypadku gdy tabela uzupetniajaca danej kategorii lokat nie wystepuje, w powyzej tabeli gtéwnej znak "-" oznacza brak skfadnikéw lokat danej kategorii lokat.

Tabela gtdwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sie do Bilansu w czesci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych.
Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtdwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene.
Instrumenty pochodne ktdre na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.
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Kraj Wartosc¢ > Procentowy
INSTRUMENTY Rodzaj Nazwa rvnku Emitent siedziby Instrument Liczba wediug Wa;c:‘scr:nale:zl;% udziat w
POCHODNE rynku ry (wystawca) | emitenta bazowy ceny wyceny aktywach
. bilansowy ,
(wystawcy) nabycia ogotem
Wystandaryzowane
instrumenty 64 0 0 0,00
pochodne:
Aktywny rynek
regulowany 64 0 0 0,00
Kontrakt Futures Aktywny
CHICAGO CHICAGO
BITCOIN FUTURES JUL26 | rynek - MERCANTILE MERCANTILE | USA Kryptowaluta 64 0 0 0,00
(BTCNSG - rynek EXCHANGE EXCHANGE BITCOIN
BTC.CME.N2026) regulowany
Aktywny rynek } } } }
nieregulowany
Nienotowane na ) ) ) )
aktywnym rynku
Niewystandaryzowane -9 000 000 . .
instrumenty pochodne usb 0 918 1,17
Aktywny rynek ) ) ) )
regulowany
Aktywny rynek ) ) ) )
nieregulowany
Nienotowane na -9 000 000
aktywnym rynku usD 0 918 L7
Nienotowane BANK
Kontrakt Forward . POLSKA -3 500 000
USDPLN 2026-07-06 na rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI Polska Waluta USD USD 0 -283 -0,36
aktywnym SA
Nienotowane BANK
Kontrakt Forward . POLSKA -4 000 000
USDPLN 2026-07-16 na rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI Polska Waluta USD USD 0 -462 -0,59
aktywnym SA
Nienotowane BANK
Kontrakt Forward . POLSKA -1 500 000
USDPLN 2026-07-16 na rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI Polska Waluta USD USD 0 -173 -0,22
aktywnym SA




Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

TABELA DODATKOWA Wartos¢

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD wedlug wyceny | Procentowy udzial w aktywach
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | na dzien ogotem

W ART. 107 USTAWY bilansowy

Kontrakt Forward USDPLN 2026-07-06 283 036

— BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. !

Kontrakt Forward USDPLN 2026-07-16— -462 0.59

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. !

Kontrakt Forward USDPLN 2026-07-16— 173 0.22

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. !
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BILANS sporzadzony na dzien 30.06.2026 w PLN 2026-06-30 | 2025-12-31

I. Aktywa 79 574 33 327
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 005 33 302

2. Naleznosci 70 25
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 42 499 -
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -
6. Pozostate aktywa - -
II. Zobowigzania 2518 722
II1. Aktywa netto (I - II) 77 056 32 605
1V. Kapitat funduszu 112 063 38 211
1. Kapitat wptacony, w tym: 115 161 38 898

- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 098 -687
V. Dochody zatrzymane -34 090 -5 596
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 892 -243
IokZa.tZakumquwany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 34982 5353
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -917 -10
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 77 056 32 605
Is.;?:a zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na 1 691 900 447 900
Seria PLBTFBN00014 1 691 900 447 900
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 45,54 72,80
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 45,54 72,80
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1 691 900 447 900
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 45,54 72,80
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 45,54 72,80
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2026-01-01 2025-07-16
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII - -
2026-06-30 2025-12-31

I. Przychody z lokat 1545 96
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
2. Przychody odsetkowe 203 96
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 1340 -
5. Pozostate 2 -
II. Koszty funduszu 420 393
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 233 44

- stata cze$¢ wynagrodzenia 233 44

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Optaty dla depozytariusza 39 38
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 23 11
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 57 32
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Ustugi prawne 2 -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. Ujemne saldo rdznic kursowych - 241
13. Pozostate, w tym: 66 27
Optaty zwigzane z funkcjonowaniem funduszy publicznych 11 8
Rezerwa na CI 39 3
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 10 54
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 410 339
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1135 -243
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -30 536 -5 363
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -29 629 -5 353
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -907 -10

- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -29 401 -5 606
VIII. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -17,38 -12,51
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -17,38 -12,51
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -17,38 -12,51
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -17,38 -12,51
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2026-01-01 | 2025-07-16
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO - -
2026-06-30 | 2025-12-31
1. Zmiana wartosci aktywow netto 44 451 32 605
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32 605 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -29 401 -5 606
a) przychody z lokat netto 1135 -243
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -29 629 -5 353
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -907 -10
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -29 401 -5 606
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 73 852 38 211
_ a) zmiana kapita’ru wpfaconego (powieks_zenile k_apita’ru z t_ytu’fu zbytych 26 263 38 898
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie [<apita+u z tytutu odkupionych 2411 687
jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. £aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 44 451 32 605
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 77 056 32 605
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 67 412 13 709
I1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 1 691 900 447 900
1. _Zmlana I|c_zby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w 1 244 000 447 900
podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1244 000 447 900
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1290 000 456 900
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 46 000 9 000
¢) saldo zmian 1 244 000 447 900
2. Liczba certyflkatow |nvyestychnych narastajgco od poczatku dziatalnosci 1691 900 447 900
funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1691 900 447 900
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 746 900 456 900
b) liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 55 000 9 000
¢) saldo zmian 1691 900 447 900
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1691 900 447 900
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1691 900 447 900
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo -27.26 -27.20
certyfikat inwestycyjny ! !
1. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 77 80 100.00
inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*) ! !
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 4554 72 80
inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego ! !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo 7551 5875
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**) ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 4554 20.47
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ! !
- data 2026-06-30 | 2025-12-18
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo 8128 10724
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2026-01-14| 2025-10-06
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat 4554 72 80
inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2026-06-30 | 2025-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 45,54 72,80
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1V. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow

netto, w tym: (**) 1,25 6,18
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,70 0,69
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,12 0,60
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

0,07 0,17
funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,17 0,49

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub pordwnywalnym pierwsza wartoscia

odniesienia jest warto$¢ pierwszej wyceny oficjalnej.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2026-01-01

2026-06-30

2025-07-16

2025-12-31

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej (I-II)

-70 150

-4 909

I. Wplywy

627 875

23 879

Z tytutu posiadanych lokat

1374

92

Z tytutu zbycia skfadnikow lokat

626 501

23 758

Pozostate

29

II. Wydatki

698 025

28 788

Z tytutu posiadanych lokat

241

Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat

697 645

28 449

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

207

24

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje

Z tytutu opfat dla depozytariusza

37

33

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

22

9

Z tytutu opfat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

49

11

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

63

21

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej (I-II)

73 853

38 211

I. Wplywy

76 264

38 898

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania
certyfikatow inwestycyjnych

76 264

38 898

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu spfaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

IL. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu spfat zaciggnietych kredytow

Z tytutu spiat zaciggnietych pozyczek

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu wyptaty przychodow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienieznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych

-241

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

33 302

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
na poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkoéw pienieznych
na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

33 302
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Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze Rozporzadzenia Ministra
Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzadzenia
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 —
~Rozporzadzenie Zmieniajgce”), z uwzglednieniem pdzniejszych zmian tych aktdw prawnych oraz
zgodnie z przyjetg przez Fundusz Politykg Rachunkowosci wraz z zatgcznikiem nr 3 do Polityki
Rachunkowosci okreslajgcym metody oraz modele wyceny akcji, udziatéw, obligacji, instrumentdw rynku
pienieznego, listow zastawnych, pozyczek oraz weksli na poziomie 2 i 3 hierarchii wartosci godziwej.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
» pétroczne sprawozdanie finansowe,
e roczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w
walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z:
e wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
» wybrane dane finansowe,
e zestawienia lokat,
e bilansu,
e rachunku wyniku z operacji,
e zestawienia zmian w aktywach netto,
* rachunku przeptywoéw pienieznych,
* not objasniajgcych,
e informacji dodatkowej.
2. Uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1) Operacje dotyczace sktadnikdéw aktywdw i pasywdw Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz oraz transakcje wymiany walut ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

3) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego/wymiany waluty w wyniku braku
potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakgcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a za pierwszy przeptyw
przyjmuje sie faktyczng date rozliczenia $rodkéw pienieznych.
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Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4) Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych. Warto$¢ aktywow i pasywow
Funduszu denominowanych w walutach, dla ktorych NBP nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty EUR.

5) Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

6) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

7) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

8) Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

9) Fundusz kazdorazowo potwierdza, czy skorzysta z praw, o ktérych mowa w pkt 5) — 8) powyzej. W
przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw i dywidend, Fundusz
kazdorazowo uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sie rowniez do dotozenia wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach. W
przypadku braku informacji od Funduszu, ze Fundusz nie bedzie korzystat z praw przyjmuje sie, ze
potwierdzenia korzystania zostato ztozone.

10) W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Fundusz
kazdorazowo przekazuje depozytariuszowi informacje czy bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na
podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Zwrot naleznego podatku bedzie ujmowany
w ksiegach w dniu wptywu $rodkédw na rachunek Funduszu.

11) Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w
prospekcie emisyjnym.

12) Nabyte sktadniki aktywoéw ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z
obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutu.

13) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

14) Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych dopfat do otrzymanych
przychoddw pienieznych.

15) Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

16



Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

16) Dluzne papiery wartosciowe z odsetkami, na dzien nabycia, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na
odrebnym koncie. W sprawozdaniu finansowym Funduszu wartos¢ ustalona w stosunku do nominatu
wraz ze skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako sktadnik lokat Funduszu.

17) W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie
nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako rdznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a
wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

18) Sprzedaz sktadnikdéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co
oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw
wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej
nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu.

19) Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

20) Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym
dniu wyceny Funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartoSciowego badz tez
innym dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

21) Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

22) Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje dostepne w programie MS Excel.

23) Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

24) Zmiany wartosci papieréow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach: rdznic kursowych (niezrealizowany
zysk / strata z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty
odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w skorygowanej
cenie nabycia. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena
nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane jako odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezgcego
$redniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest jako
Zmiana niezrealizowanego zysku/straty z tytutu réznic kursowych.

25) Koszty odsetek z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w
czasie, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR i XNPV, funkcje
dostepne w programie MS Excel.

3. Metody wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, aktywow netto i
wyniku z operacji

1) W kazdym dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ksiegowos¢ Funduszu
wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a) zobowigzania Funduszu,
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b) wartos¢ aktywow netto Funduszu,

c) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajacg na certyfikat inwestycyjny.
2) Aktywami Funduszu jest mienie Funduszu obejmujgce w szczegdlnosci:

a) srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu,

b) érodki pieniezne,

¢) prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

3) Dniem wyceny jest dzien wyceny aktywow Funduszu, ustalenia wartosci aktywdéw netto Funduszu i
wartosci aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny, okreslony w Statucie Funduszu.

4) Wartos¢ Aktywow i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem przewidzianych prawem, szczegdlnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy
inwestycyjnych.

5) Aktywa Funduszu wycenia sie, a warto$¢ zobowigzan Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny wedle
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu Rozporzadzenia.

6) Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspdlne dla catosci Aktywdw Funduszu. W przypadku, gdy
do wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Aktywdw Funduszu stosowane sg modele wyceny na
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej (w rozumieniu
§24 Rozporzadzenia), modele wyceny powinny by¢ stosowane spdjnie w odniesieniu do wszystkich
aktywow wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

7) Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania lub wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z
postanowieniami §22 ust 2 Rozporzadzenia.

Do czasu wprowadzenia do ksigg rachunkowych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
zmiany tej nie uwzglednia sie przy dokonywaniu wyceny Aktywdw Funduszu oraz ustalaniu Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat. Jezeli dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych zmiany kapitatu
wptaconego/wyptaconego jest jednoczesnie Dniem Wyceny lub dniem, na ktéry sporzadza sie
sprawozdanie finansowe Funduszu, dokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu i ustalenia Wartosci
Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bez uwzglednienia zmiany na kapitale wptaconym badz
wyptaconym. Zmiana jest uwzgledniana po uzgodnieniu Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

8) Warto$¢ aktywow netto i warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny ustalane sg z
doktadnoscig do 2 miejsc po przecinku.

9) Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

9.1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

9.2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 9.1) powyzej, cene otrzymang dzieki
Wycenie za Pomocg Modelu (zdefiniowang w Polityce Rachunkowosci), gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej), przy czym za dane obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skiadnika
Aktywow lub zobowigzania Funduszu, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:
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a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny,

¢) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmiennos¢,
— spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

9.3) w przypadku braku ceny, o ktéorej mowa w pkt 9.1) i 9.2) powyzej, wartos¢ godziwg
ustalong dzieki Wycenie za Pomocg Modelu opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane sg dane wejsciowe
do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych
w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktdore
spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

9.4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposob:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku
kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia,

b) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji
gtéwnej dostepny o godzinie wskazanej w statucie, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym
rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

d) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Paristwa - wedtug kursu drugiego fixingu na
Treasury BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs,
wedtug kursu ostatniej transakcji. W przypadku braku kursu ostatniej transakcji, polskie
obligacje skarbowe, wyceniane sg w oparciu o kurs referencyjny na Treasury BondSpot Poland.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
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wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowanych na rynku aktywnym cena
ustalana jest zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Odsetki od dtuznych papierdw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta, przy czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach
informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne.

10) W przypadku Aktywodw i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartoSciowych kolejnej emisii
potagczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika Aktywow.
W takim przypadku, Fundusz informuje o poszczegdinych Aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach
Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

11) Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezgcych informacji na temat cen tego skladnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe,
rynki posrednikdéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka
czestotliwoscig i wolumenem. [Aktywny Rynek, Rynek Gtowny]

12) Klasyfikacja sktadnikow aktywow do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajacy lub Ksiegowos$¢ Funduszu. Ta klasyfikacja jest przekazywana Towarzystwu oraz gdy
wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy - Ksiegowosci Funduszu.

13) W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujgce aspekty:
1) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;
2) badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

14) Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuje jezeli
spetnione zostang ponizsze kryteria:

a) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego
skfadnika aktywdéw w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie
mniejszej niz 200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku
instrumentow notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentdéw notowanych w
walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej
waluty z ostatniego dnia badanego okresu),

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego skfadnika
aktywow w miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz
200 tysiecy ztotych badz w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentow
notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
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innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z
ostatniego dnia badanego okresu),

15) Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, w zakresie instrumentéw
wskazanych w pkt 14) sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybor
rynkéw, w ktérych zawarto transakcje na danym papierze wartoSciowym. Liczba takich sesji nie moze
by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

16) W przypadku papierow dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym/gtéwnym jest Rynek Treasury
BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

W przypadku kontraktdw futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku
gietdowym wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci rynku, niezaleznie od
wolumenu tego obrotu.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Wyboru rynku gtéwnego, z zastrzezeniem
ponizej, dokonuje sie niezwtocznie po otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny
wszystkich rynkow, na ktorych Aktywa Funduszu sg notowane, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego, poprzedzajgcego miesigc, w ktdrym bedzie dokonywana wycena. W celu ustalenia
rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu;

mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku

W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu
dopuszczenia do obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego Woéwczas wycena
takiego instrumentu odbywa sie za pomocg modelu na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej. W
momencie dopuszczenia do obrotu oraz w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania a koncem
miesigca, w ktdérym wystgpit pierwszy dzien notowania, instrumenty te klasyfikowane sg do rynku
aktywnego. Badanie spetnienia kryteriéw aktywnosci nastepuje poczawszy od miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktdrym nastgpito pierwsze notowanie takiego instrumentu.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest dopuszczony do notowania na rynku w trakcie biezgcego miesigca
kalendarzowego, rynkiem gtdéwnym jest rynek, na ktorym wystgpit najwiekszy obrét w pierwszym dniu
notowania.

17) Szczegdétowe metody oraz modele wyceny akcji, udziatdw, obligacji, instrumentéw rynku
pienieznego, listdw zastawnych, pozyczek oraz weksli, ktdre nie sg notowane na aktywnym rynku i sg
wyceniane modelami na poziomie 2 i 3 hierarchii wartosci godziwej, okresla Zatacznik nr 3 do Polityki
Rachunkowosci. Wycena Aktywdw nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji,
praw poboru, warrantow subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, dtuznych Papieréw Wartosciowych
oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana jest poprzez Wycene za Pomoca
Modelu, ktéry moze obejmowac w szczegdlnosci:

1) dla akdji:
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a) modele wskaznikowe odnoszgce cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.)
na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF), modele wykorzystujgce warto$¢ aktywow netto
(kapitat wiasny) lub wartos¢ skorygowanych aktywdw netto albo modele wykorzystujgce cene nabycia,
w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego
podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktdrych akcje nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom $wiadczacym tego rodzaju ustugi.
Wartos$¢ godziwa wynikajgca z przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym
przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw
na wartos¢ godziwg wycenianych akgji;

2) dla warrantdw subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru i kwitdw depozytowych —modele wyceny
tych lokat, z uwzglednieniem zdarze’h majacych istotny wptyw na ich warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym
w przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej.

3) dla Dtuznych Papieréow Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki wartosci
biezgcej, w szczegdlnosci wykorzystujgce dane obserwowalne;

4) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — modele szacowania wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o
wycene instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i kontrahenta.

18) Certyfikaty inwestycyjne wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos$¢ aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosS¢ godziwg, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych

19) Jednostki uczestnictwa wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

20) Transakcje reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu Wyceny za Pomocg Modelu, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

21) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia lub ustala sie w
walucie obcej, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie obcej, w ktérej s3 denominowane.

22) W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu,
niezaleznie od terminu ich zapfaty.

23) Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
a) Odsetki;
— od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

— od lokat terminowych,
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— od nabytych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami,
— inne odsetki

b) Odsetki od rachunkdéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za
kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
Funduszu.

¢) Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach;

Przystugujgce dywidendy z papieréow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzien nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.

Dywidendy z papierow wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy
wycenie na dzien nastepujgcy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

24) Dodatnie rdznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikdw Aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci Aktywow na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych skfadnikéw
Aktywow i pasywdw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem
dla danej waluty.

25) Transakcje walutowe z datga rozliczenia dtuzsza niz ,SPOT” sg wyceniane wg nastepujacych zasad:

a) wycena transakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokonywana jest metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron,
ktore zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji
terminowych forward.

b) Transakcje walutowe z datg rozliczenia dtuzszg niz ,SPOT”, dla ktérych do daty zapadalnosci
pozostato mniej niz 2 dni robocze lub doktadnie 2 dni robocze, nie sg wyceniane metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych — w takim przypadku stosuje sie postanowienia dotyczace
wyceny w okresie ,SPOT”, tj. wycene wedtug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

26) W przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta,
ktorych notowania zostaty zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu, stosuje sie cene z ostatniego
dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie dluzej niz przez kolejnych czternascie dni
kalendarzowych od dnia ostatniego notowania (wfacznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena z
ostatniego notowania nie byta nizsza niz 98% wartos$ci nominalnej obligacji. W przypadku gdy cena z
ostatniego notowania bylaby nizsza, stosuje sie cene uzyskang z uzyciem modelu wyceny.

27) W zwigzku ze stosowang politykg inwestycyjng Funduszu, polegajacg m.in. na zawieraniu transakgcji
kupna/sprzedazy akcji w dniu (Dzien Z/W), w ktérym ztozone zostaty zapisy w formie gotéwkowej na
Certyfikaty Inwestycyjne lub zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w formie gotéwkowej, w
Funduszu w dniu Z+1/W+1 (oraz w dniach nastepnych, w przypadku nierozliczenia sie zapisu/zadania
w zaktadanym terminie) tworzy sie Rezerwe, obliczong wedtug wzoru:

Rezerwa (t) = — WANCI_(t-1) x (NE — NU) x R(t)

gdzie:
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WANCI_(t—1) — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z
wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t—1;

NE — liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych, na ktdére ztozono zapisy optacane Srodkami pienieznymi,
emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng na Dzien Wyceny z dnia
Z/W;

NU - liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych Zadaniem Wykupu za $érodki pieniezne po cenie
rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng na Dzien Wyceny z dnia Z/W;

R(t) — stopa zwrotu z Indeksu Odniesienia lub z kontraktu terminowego futures wchodzacego w skfad
Portfela Bazowego, obliczana zgodnie z Politykg Rachunkowosci.

Rezerwa ksiegowana jest w ciezar kosztow lub przychoddw, w zaleznosci od jej znaku (rezerwa ze
znakiem minus — w ciezar kosztow, ze znakiem dodatnim — w przychody). Rezerwa jest rozwigzywana
w nastepnym Dniu Wyceny Funduszu. Jesli dzien, na ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe
Funduszu, wypada w dzien inny niz Dzien Wyceny, dokonuje sie aktualizacji wartosci rezerwy poprzez
przeliczenie parametru R(t) do danych z dnia bilansowego.

4. Opis wprowadzanych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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NOTA-2 2026-06- | 2025-12-
NALEZNOSCI FUNDUSZU 30 31

1) Z tytutu zbytych lokat - -
2) Z tytuhu instrumentow pochodnych - -
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow ) )
inwestycyjnych

4) Z tytutu dywidend - -
5) Z tytutu odsetek - -
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
7) Z tytutu udzielonych pozyczek - -
8) Pozostate, w tym: 70 25
Z tytutu kosztow pokrywanych przez Towarzystwo 63 25
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5

NOTA-3 2026-06- | 2025-12-
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 30 31

1) Z tytutu nabytych aktywow - -
2) Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
3) Z tytuhu instrumentéw pochodnych 2 390 667
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ) }
inwestycyjnych

6) Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu - -
7) Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
8) Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
10) Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
11) Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12) Z tytutu rezerw 128 55

13) Pozostate sktadniki zobowigzan
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2026-06-30 2025-12-31
Wartos¢ | Wartoséna |y g | Wartosé na
: NOTA-4 na dzien e na dzien bilansowy w
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY | bilansowy . bilansowy .
w danej walucie ; w danej walucie ;
. sprawozdania . sprawozdania
walucie fi walucie .
inansowego finansowego
t1)2‘r?lziruktura w przekroju walut, w podziale na ) 37 005 ) 33 302
EXT LTD, PLN 3000 3000 3000 3 000
EXT LTD, USD 7 536 28 417 3717 13 385
MBANK S.A. PLN - 0 16 917 16 917
EUR, BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 2 - -
USD, BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 1 - -
PLN, BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 5585 5585 - -
g) Sre,dnl w o_kr§5|e sprawozdawczym poziom 0 55 156 ) 13 243
srodkow pienieznych
PLN 29 767 29 767 8 459 8 459
usD 6 733 25 389 1327 4778
EUR - - 1 6
3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale
na ich rodzaje ) ) )
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NOTA-5 RYZYKA

2026-06-30

2025-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Procentowy
udziat w
aktywach

ogoétem

1) Poziom obcigzenia aktywow i
zobowigzan funduszu ryzykiem stopy
procentowej

a) Obcigzenie ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej (*)

37 005

46,50

33 302

99,92

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

37 005

46,50

33 302

99,92

Naleznosci

Skfadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Zobowigzania

b) Obcigzenie ryzykiem przeptywow
srodkow pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej (**)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Naleznosci

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Zobowigzania

2) Poziom obcigzenia aktywow i
zobowiazan funduszu ryzykiem
kredytowym

a) Obcigzenie ryzykiem kredytowym
w podziale na kategorie bilansowe (***)

79 574

100,00

33 327

100,00

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

37 005

46,50

33 302

99,92

Naleznosci

70

0,09

25

0,08

Transakcje reverse repo / buy-sell back

42 499

53,41

Skfadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Zobowigzania

b) Przypadki znaczacej koncentracji
ryzyka kredytowego w podziale na
podmioty (***x*)

73 916

92,89

33 302

99,92

MBANK S.A. — Srodki pieniezne i
ekwiwalenty

16 917

50,75

EXT LTD — Srodki pieniezne i ekwiwalenty

31417

39,48

16 365

49,17

SKARB PANSTWA - Transakcje reverse
repo / buy-sell back

42 499

53,41
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2026-06-30 2025-12-31

Wartos$ | Wartosc¢ Wartos | Wartosé

¢na na dzien | Procento| ¢ na na dzien | Procento

dzien | bilansowy wy dzien | bilansowy wy

NOTA-5.I1 RYZYKA bilanso | w walucie | udziat w | bilanso | w walucie | udziat w

wy w | sprawozd | aktywac | wyw | sprawozd | aktywac
walucie ania h walucie ania h
sktadni | finansowe | ogdétem | sktadni | finansowe | ogdltem

ka go ka go

3) Poziom obcigzenia aktywow i
zobowiazan funduszu ryzykiem 6 902 26 028 32,71 3532 12718 38,18
walutowym (****x*)

usb 6 902 26 028 32,71 3532 12718 38,18
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 7 536 28 418 35,71 3717 13 385 40,16
Naleznosci - - - - - -

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Zobowigzania -634 -2 390 -3,00 -185 -667 -1,98

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki
pieniezne, depozyty oraz statokuponowe i

zerokuponowe dfuzne instrumenty finansowe.

(**) Jako aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej traktuje sie zmiennokuponowe

dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien
bilansowy jest dodatnia. Jako zobowigzania obcigzone

ryzykiem przeptywow Srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty
pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzien

bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu.

(***) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto
$rodkdéw pienieznych, depozytdw, naleznosci,

dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu

buy-sell-back.

(*¥***) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego
emitenta w aktywach ogdtem.

(¥****) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w
aktywach ogotem.
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2026-06-30
NOTA-6 Termin
- . r Wartosc¢ Terminy Kwota bedaca | zapadalnosci Termin
INSTRUMENTY 1:yp . Rodzaj Cel otwarcia Wartosc_ przysziych przysztych podstawa (wygas- wykonania
POCHODNE zajetej | instrumentu " otwartej L L tvch i .
ozycji | pochodnego pozycji pozycji _Stl‘l._ln‘!lenl :f,trl._mjlem przysz Yc_ ) niecia) instrumentu
P pienieznych | pienieznych ptatnosci instrumentu | pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Zabezpieczenie
Kontrakt Forward USDPLN ., ., | Kontrakty przed ryzykiem -283(3500000USD |  2026-07-06 | 3 500 000 USD 2026-07-06|  2026-07-06
2026-07-06 walutowe
walutowym
Zabezpieczenie
Kontrakt Forward USDPLN | oy | Kontrakty przed ryzykiem -462|4000000USD |  2026-07-16 |4 000 000 USD 2026-07-16|  2026-07-16
2026-07-16 walutowe
walutowym
Zabezpieczenie
Kontrakt Forward USDPLN | ;. | Kontrakty przed ryzykiem 173/1500000 USD |  2026-07-16 | 1 500 000 USD 2026-07-16|  2026-07-16
2026-07-16 walutowe
walutowym
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Kontrakt futures BITCOIN Kontrakt fg:za véggnie Kazdego dnia
FUTURES JUL26 (BTCN6 - | Dluga futures o rt?elem - - roboczge o - 2026-07-31 2026-07-31
BTC.CME.N2026) P . 9
inwestycyjnym
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2025-12-31
NOTA-6 Termin
- . r Wartosc¢ Terminy Kwota bedaca | zapadalnosci Termin
INSTRUMENTY 1:yp . Rodzaj Cel otwarcia Wartosc_ przysziych przysztych podstawa (wygas- wykonania
POCHODNE zajetej | instrumentu " otwartej L L tvch i .
ozycji | pochodnego pozycji pozycji _Stl‘l._ln‘!lenl :f,trl._mjlem przysz Yc_ ) niecia) instrumentu
P pienieznych | pienieznych ptatnosci instrumentu | pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Zabezpieczenie
Kontrakt Forward USDPLN |y, | Kontrakty przed ryzykiem -10|3100 000 USD |  2026-01-05 | 3 100 000 USD 2026-01-05|  2026-01-05
2026-01-05 walutowe
walutowym
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Kontrakt futures BITCOIN Kontrakt f::za véggnie Kazdego dnia
FUTURES JAN26 (BTCF6 — | Dtuga futures o rt?elem - roboczge o - 2026-01-30 2026-01-30
BTC.CME.F2026) P . 9
inwestycyjnym
Kontrakt futures MICRO Sprawne
BITCOIN FUTURES JAN26 Kontrakt zarzadzanie ) Kazdego dnia ) a1 v
(BMRF6 — Diuga futures portfelem roboczego 2026-01-30 2026-01-30
MBT.CME.F2026) inwestycyjnym
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NOTA-7 TRANSAKCIJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO

/ BUY-SELL BACK, F,’OiYCZEK 2026-06-30 2025-12-31
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w
tym: 42 499 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz )
praw witasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw 42 499 )

wiasnosci i ryzyk

I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wtasnosci i ryzyk

III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od
funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych

1V. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych
przez fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych
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2026-06-30
Kwota Kwota
Nazwa i | pozyczki w | pozyczki Procento . .
NOTA-8 | giedzib | chwili | w chwili wy udziat | Warunki | Termi| Ustanowion
KREDYT . . . Walut n e
a udzielenia | udzielen w oprocentowa .
YI . . . a . spiat | zabezpiecze
4 podmio | w walucie iaw aktywach nia nia
POZYCz tu sprawozda | walucie ogoétem y
KI nia pozyczki
Brak udzielonych/zaciagnietych pozyczek i kredytéw
2025-12-31
Kwota Kwota
Nazwa i | pozyczki w | pozyczki Procento . .
NOTA-8 | gjedzib chwili w chwili Walut | WY udziat Warunki Te:;m' Ustan:WIon
KREDYT a udzielenia | udzielen w oprocentowa .
YI . . . a . splat | zabezpiecze
4 podmio | w walucie iaw aktywach nia nia
POZYCz tu sprawozda | walucie ogotem y
KI nia pozyczki
Brak udzielonych/zaciagnietych pozyczek i kredytow
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2026-06-30 2025-12-31
NOTA-9 I. Wartos¢ na Wa::i)esg na Wartos¢ na Wa;tzci):; na
WALUTOWA STRUKTURA POZYCII _dzien bilansowy w | , . 9Zien bilansowy w
BILANSU bilansowy | 2 1ucie bilansowy | o 1cie
‘x:lzzg sprawozdania ‘\’lvv:lf::g sprawozdania
finansowego finansowego
1. Aktywa - 79 574 - 33327
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 37 005 - 33 302
PLN 8 585 8 585 19917 19917
uUsD 7 536 28 418 3717 13 385
EUR - 2
2) Naleznosci 70 - 25
PLN 70 70 23 23
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back 42 499 - -
PLN 42 499 42 499 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym _ ) _ )
rynku
PLN - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na ) ) _ )
aktywnym rynku
PLN - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
I1. Zobowigzania 2 518 - 722
PLN 128 128 55 55
UsD 634 2 390 185 667
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NOTA-9
IL
ROZNICE
KURSOWE

2026-01-01

2026-06-30

2025-07-16

2025-12-31

Dodatni
e
réoznice
kursow
e
zrealizo
wane

Ujemne
réznice
kursow
e
zrealizo
wane

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealiz
owane

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealiz
owane

Dodatni
e
réznice
kursow
e
zrealizo
wane

Ujemne
roznice
kursow
e
zrealizo
wane

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealiz
owane

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealiz
owane

Akcje

Warranty
subskrypcyj
ne

Prawa do
akdji

Prawa
poboru

Kwity
depozytowe

Listy

zastawne

Dtuzne
papiery
wartosciow
e

Instrumenty
pochodne

Udzialy w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzi
alnoscig

Jednostki
uczestnictw
a

Certyfikaty
inwestycyjn
e

Tytuly
uczestnictw
a
emitowane
przez
instytucje
wspdinego
inwestowan
ia majgce
siedzibe za
granicg

Wierzytelno
Sci

Udzielone
pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo
Sci

Statki
morskie
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NOTA-10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIA

2026-01-01

2026-06-30

2025-07-16

2025-12-31

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

-29 629

-5 353

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

-29 065

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

-564

6. Pozostate aktywa

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny aktywow

-907

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci

3. Transakcje reverse repo / buy-sell back

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

6. Pozostate aktywa

3) Wyptacone przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych

4) Wyptacone dochody funduszu

1. Przychody z lokat

2. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z
wplywem do funduszu srodkow pienieznych, w zakresie, w
jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie
pieniezne ma nastgpic niezwlocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w
tym w zwiazku z:

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie
nastgpita jeszcze ptatnosé

2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw
majatkowych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

3. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw
majatkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
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NOTA-11
KOSZTY FUNDUSZU

2026-01-
01

2026-06-
30

2025-07-
16

2025-12-
31

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo

10

54

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Opfaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

V(NN [hA|WIN

. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo rdznic kursowych

13. Pozostate

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze
zbytymi lokatami

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa

233

44

1. z tytulu wynagrodzenia statego

233

44

2. z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Brak zdarzen dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.
2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Po dniu bilansowym, tj. po 30 czerwca 2026 r., na rynku Bitcoina utrzymywata sie podwyzszona zmienno$¢. W lipcu
2026 r. notowania Bitcoina podejmowaty prébe odbicia po spadkach odnotowanych w koncowce pierwszego
potrocza, jednak pozostawaty wrazliwe na zmiany globalnego sentymentu inwestorow, przeptywy do i z funduszy
ETF opartych o Bitcoina oraz czynniki makroekonomiczne i geopolityczne. Zdarzenia te mogty wptywacé na wartosé
aktywdéw netto Funduszu po dniu bilansowym, nie wptywajg natomiast na wartosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 czerwca 2026 r.

Poza powyzszym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity inne istotne zdarzenia po dniu
bilansowym, ktore nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych.

a. Zbiorczg wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegodlnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skiadnikow lokat, ktorych
wartosc godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,
fundusz przedstawia informacje o lgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu
oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Kontrakty walutowe forward w kwocie -918 tys. zt, stanowigce -1,19% WAN zostaty sklasyfikowane na poziomie 2

hierarchii wartosci godziwej.

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigza

sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych
kategorii lokat lub spowodowac, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajacych od
cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownosc takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentdw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest
zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci
danych skfadnikow aktywéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentdéw, a tym samym pogorszeniem

rentownosci inwestycji w dany instrument.
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4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajagce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych
przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku,
w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych

przeptywow pienieznych)

Pozostate aktywa i zobowigzania funduszu wystepujgce na dzien bilansowy zostaty sklasyfikowane na poziomie

1 hierarchii wartosci godziwej.

b. Opis powodow przeniesien, w danym okresie sprawozdawczym, miedzy Poziomem 1 a
Poziomem 2 Hierarchii Wartosci Godziwej oraz opis zasad ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy Poziomami powinny nastapi¢, z uwzglednieniem, ze wskazany opis bedzie
dokonywany oddzielnie dla sytuacji, w ktorej doszto do przeniesienia na kazdy Poziom i z
kazdego Poziomu;

W odniesieniu do sktadnikow lokat wystepujgcych na dzien bilansowy, nie wystgpity przeniesienia miedzy 1 a 2

poziomem Hierarchii Wartosci Godziwej.

c. W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki
wyceny, w szczegolnosci zastapienie metody rynkowej metodq przychodow lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilo$ciowych
informacji w celu spelnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli ilosciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje,
jednostka nie moze jednak pomijac ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych,
ktore s istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny dostep

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Otwarte pozycje forward wyceniane sg na bazie przeptywow pienieznych wynikajgcych z wzajemnych
zobowigzan i naleznosci stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata. Wycena polega na okresleniu biezgcego kursu forward na date wyceny,
nastepnie obliczeniu wartosci nominalnej przeptywu wynikajgcego z warunkéw kontraktu z
uwzglednieniem biezgcego kursu oraz okresleniu wartosci biezgcej rdznicy pomiedzy przysztym
kontraktowym przeptywem (wedtug kursu rozliczeniowego) a przeptywem okreslonym zgodnie z
biezagcym kursem forward. Tak uzyskana warto$¢ stanowi niezrealizowany zysk lub strate, a wiec wycene
kontraktu.

Na biezgcy oraz poprzedni dzien bilansowy nie wystapity przypadki sklasyfikowania aktywéw
i zobowigzan funduszu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, w zwigzku z czym informacje,

o ktérych mowa w pkt 3c-3g Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

39



Beta ETF Bitcoin Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859 z

pOzniejszymi zmianami) nie wystepuija.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu:

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operagji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiazku z czym nie zaistniata
konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu.

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny,

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z
tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt. W ocenie Zarzadu AgioFunds TFI S.A. nie istniejg
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat
utworzony na czas nieograniczony.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Na aktywach funduszu nie sg ustanowione zastawy rejestrowe.
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Wszystkie wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne zostaty w petni optacone. Statut Funduszu nie
dopuszcza emisji certyfikatéw nieoptaconych w catosci.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
funduszu.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Fundusz nie posiada aktywow, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepuja opo6znienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1760 w dniu 16 lipca 2025 r.
Zgodnie z art. 157 ust. 3 Ustawy fundusz inwestycyjny zamkniety jest obowigzany dostosowac strukture portfela
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inwestycyjnego do wymagan okreSlonych w Ustawie oraz statucie funduszu w terminie 12 miesiecy od dnia
rejestracji funduszu.

Na dzien bilansowy 30.06.2026 r. nie wystgpity przekroczenia limitdw inwestycyjnych funduszu.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Na dzien bilansowy w aktywach Funduszu znajdujg sie aktywa z tytutu transakcji buy-sell back wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia o wartosci 42 499 tys. zt, stanowigce 53,41% aktywow.

Fundusz jest funduszem ETF o strategii pasywnej, ktorego celem jest zapewnienie ekspozycji na zmiany ceny
Bitcoina. W pierwszym potroczu 2026 r. wyniki Funduszu zalezaty przede wszystkim od zmiennosci rynku aktywdw
cyfrowych, zmian ceny Bitcoina, przeptywow kapitatu do instrumentdw opartych o Bitcoina oraz poziomu globalnego
apetytu inwestoréw na ryzyko.

Rynek kryptowalut pozostawat wrazliwy na zmiany oczekiwan dotyczacych polityki pienieznej w USA, kursu dolara
amerykanskiego, ptynnosci globalnej oraz naptywow i odptywow kapitatu z produktdw inwestycyjnych opartych o
aktywa cyfrowe. Czynniki geopolityczne, w tym napiecia na Bliskim Wschodzie oraz zmienno$¢ cen ropy naftowej,
mogty oddziatywa¢ na Fundusz posrednio poprzez wptyw na globalny sentyment inwestoréw, oczekiwania
inflacyjne, poziom stdp procentowych oraz popyt na aktywa o podwyzszonym ryzyku.

Do kluczowych czynnikéw ryzyka naleza w szczegdlnosci: wysoka zmienno$¢ notowan Bitcoina, ryzyko regulacyjne
i podatkowe dotyczace rynku kryptowalut, ryzyka operacyjne zwigzane z infrastrukturg rynku, ryzyko ptynnosci oraz
ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem technologicznym i funkcjonowaniem rynku aktywdw cyfrowych. Z uwagi na
specyfike aktywa bazowego zmiany wartosci Funduszu mogg by¢ istotne nawet w krotkich okresach.

W ocenie Towarzystwa, na dzien bilansowy nie wystgpity inne informacje, poza wskazanymi powyzej oraz
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji oraz ich zmian.

Pan Mirostaw Barszcz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem 30 kwietnia 2026 roku. Z
dniem 1 maja 2026 roku Pan Mirostaw Barszcz objat funkcje Cztonka Zarzadu TFI.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2026 roku

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz za sporzadzenie sprawozdania
finansowego:

Dokument podpisany #rzez i
KAROLINA KRURK-RYBCZYNSKA
Data: 2026.08.27 02421:45 CEST

Karolina Krupa-Rybczynska
Prezes Zarzadu

Signature Not Xe)fiﬁ}d

Astra Financial Services Sp. z o.0.

Podpisy 0sdb reprezentujacych Towarzystwo zarzadzajace Funduszem:

Jacek Dekarz Mariusz Skwaron Piotr Koroluk Mirostaw Barszcz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A. AgioFunds TFI S.A.
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